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1.  INTRODUÇÃO 

 

Esta Política de Investimentos define as diretrizes estratégicas que deverão nortear a gestão destes 

recursos, tendo como principais premissas: 

• Atendimento integral às exigências regulatórias da Agência Nacional de Saúde Suplementar – 

ANS, referentes às garantias financeiras; 

• Liquidez necessária à cobertura do fluxo financeiro da Organização; 

• Perfil Conservador quanto à escolha dos investimentos; 

• Maximização da rentabilidade. 

 

Para atendimento a esta política de investimentos, o Conselho de Administração da UNIDONTO 

PAULISTA poderá contratar terceiros, especialistas em investimentos, visando receber orientações 

quanto às melhores estratégias a serem adotadas. 

 

2.  RESPONSABILIDADES 

 

As atribuições de cada ente estão delimitadas pelo Estatuto Social da UNIODONTO PAULISTA, sendo 

que, quaisquer alterações nestes termos que forem realizadas no Estatuto, passam a fazer parte deste 

documento, independente da sua atualização. 

 

2.1 Conselho de Administração 

 

Uma das funções de um Conselho Administrativo é manter, na tomada de decisões, o direcionamento 

estratégico dos negócios, de acordo com os principais interesses da organização como um todo, 

protegendo seu patrimônio e maximizando o retorno sobre seus investimentos. 

Conforme o Estatuto Social da UNIODONTO PAULISTA, o Conselho de Administração é o órgão de 

supervisão, acompanhamento e orientação da UNIODONTO PAULISTA, cabendo-lhe, dentre outras, 

as seguintes atribuições referentes ao tema: 

• Estabelecer a política de aplicação dos recursos financeiros da UNIODONTO PAULISTA; 

• Designar 2 (dois) de seus membros que, juntamente com um dos membros da Diretoria Executiva 

e departamento financeiro, comporão o Comitê de Investimentos da UNIODONTO PAULISTA, 

órgão responsável pela coordenação da aplicação dos recursos da Associação; 

• Aprovar o Plano de Aplicação do Patrimônio apresentado pelo Comitê de Investimento. 

• Aprovar a Política de Investimento da UNIODONTO PAULISTA. 
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2.2 Conselho Fiscal 

Conforme o Estatuto Social da UNIODONTO PAULISTA, o Conselho Fiscal é o órgão de controle 

interno e fiscalização, cabendo-lhe, dentre outras, as seguintes atribuições referentes ao tema: 

• Fiscalizar e avaliar, periodicamente, as aplicações dos recursos da UNIODONTO PAULISTA. 

 

2.3 Comitê de investimentos 

O Comitê de Investimentos é o órgão responsável pela coordenação da aplicação dos recursos da 

Cooperativa, tendo as seguintes atribuições: 

• Estabelecer diretrizes quanto à correta aplicação dos recursos patrimoniais disponíveis. 

• Apresentar o Plano de Investimentos ao Conselho de Administração. 

• Reunir-se-á, ordinariamente, semestralmente, e, extraordinariamente, por convocação de um ou 

mais de seus membros.  

 

 

3.  DEFINIÇÕES 

 

Garantias Financeiras - conjunto de exigências a serem cumpridas pelas operadoras de planos de 

saúde para manutenção do seu equilíbrio econômico-financeiro, minimizando os riscos de insolvência. 

Essas regras preveem a observância de recursos próprios mínimos e constituição de provisões técnicas 

previstas em regulamentação específica da Agência Nacional de Saúde Suplementar - ANS. 

Ativos Garantidores - bens imóveis, ações, títulos e valores mobiliários de titularidade da operadora 

ou do mantenedor da entidade de autogestão ou de seu controlador, direto ou indireto, ou de pessoa 

jurídica controlada direta ou indiretamente pela própria operadora ou pelo controlador, direto ou 

indireto, da operadora, que lastreiam as provisões técnicas. 

Os ativos garantidores podem ser também aplicações de renda fixa, de renda variável ou imóvel, 

obedecendo aos limites e requisitos de diversificação estabelecidos na legislação pertinente. Estes 

ativos, registrados como garantidores na ANS não podem ser alienados ou de qualquer forma gravados, 

sem prévia e expressa autorização da ANS. 

Ativos Bloqueados - é a parte dos ativos garantidores que está vinculada à ANS por meio de centrais 

de custódia, fundo de investimento dedicado ao setor de saúde suplementar ou averbação em cartório 

competente, e cuja movimentação ou desvinculação está sujeita à aprovação prévia, conforme a 

regulamentação do sistema de saúde suplementar (Art. 35-L da Lei n.º 9656, de 1998). 

Ativos Não Bloqueados - É a parte dos ativos garantidores (lastro), previstos conforme o art. 2º e 3º da 

RN nº 392/2015, aplicados em conta individualizada em Centrais de Custódia, cuja movimentação não 

está sujeita à aprovação prévia da ANS. 

Ativos Livres - São títulos e valores mobiliários de propriedade da operadora, registrados no seu ativo 

(balanço patrimonial), que não visam o lastro das provisões técnicas (ou seja, não constituem ativos 
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garantidores). 

 

4.  INVESTIMENTOS DA UNIODONTO PAULISTA 

 

4.1 Diretrizes para aplicação dos recursos 

Ao realizar os investimentos da UNIODONTO PAULISTA, os riscos envolvidos devem ser avaliados 

considerando as particularidades e complexidades do setor de saúde, bem como a baixa propensão a 

riscos da UNIODONTO PAULISTA, que não tem finalidade lucrativa. 

Tendo em vista a necessidade de manutenção da boa liquidez dos recursos a serem aplicados, bem 

como a baixa propensão a riscos, adota-se o Certificado de Depósito Interbancário - CDI como índice 

de referência para o retorno dos investimentos realizados. 

 

4.2 Decisões de investimentos 

As decisões referentes aos investimentos da UNIODONTO PAULISTA deverão seguir as seguintes 

premissas: 

 

4.2.1 Investimentos em Ativos Garantidores 

A UNIODONTO PAULISTA deverá seguir as diretrizes estabelecidas na Resolução Normativa da 

ANS nº 392, de 09/12/2015 (alterada pela Resolução nº 419, de 2016) e Resolução do Conselho 

Monetário Nacional - CMN nº 4.444, de 13/11/2015, bem como as alterações posteriores. Desta forma, 

deverá ser avaliada a melhor opção entre as seguintes. 

 

a) Fundos dedicados ANS 

São fundos administrados por instituições financeiras conveniadas à Agência Nacional de Saúde 

Suplementar - ANS, de aplicações exclusivas de participantes do setor de saúde suplementar, e cujas 

cotas podem ser utilizadas como ativos garantidores e são automaticamente vinculadas à ANS. 

 

b) Investimentos em contas individualizadas 

Esta modalidade de investimentos, inserida pela Resolução Normativa – RN nº 419/2016 da ANS, bem 

como as alterações posteriores, requer que sejam mantidas contas individualizadas nas Centrais de 

Custódia (SELIC e/ou CETIP), sendo que ao realizar os investimentos a Operadora deve atender aos 

limites de alocação e concentração estabelecidos pela Resolução nº 4.444/15 do Conselho Monetário 

Nacional – CMN, conforme tabelas apresentadas no Anexo I, elaboradas a partir da referida resolução 

e Tabela disponibilizada pela ANS. 

 

4.2.2 Investimentos Livres 

Os ativos financeiros livres são aqueles recursos que permanecem à disposição da empresa, após 

aplicação dos ativos garantidores. Os ativos livres não são regidos pela ANS, podendo ser 
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movimentados e/ou aplicados conforme escolhas próprias da Administração. 

Dentre estes ativos livres, deverão ser identificados os recursos que são necessários para a manutenção 

do fluxo de caixa mensal e estes devem ser aplicados em investimentos com liquidez imediata de 

forma a possibilitarem o resgate sempre que houver necessidade. 

Os demais recursos livres devem ser aplicados de forma a proporcionar maior rentabilidade possível, 

considerando riscos envolvidos e liquidez, podendo tais recursos serem aplicados em conjunto com 

ativos garantidores, desde que seja mantida a sua livre movimentação pela Cooperativa.  

Recomenda-se:  

• Antes de investir consultar o rating dos bancos, disponível em www.moodys.com, dar preferência 

aos Bancos com rating de baixo e médio risco, evitar instituições financeiras risco elevado. 

• Para valores acima de R$ 250.000,00, evitar a concentração dos recursos, pulverizando para no 

máximo 30% em cada instituição financeira, considerando que o FGC cobre até R$ 250 mil por 

CPF/CNPJ em cada instituição financeira. Ou seja, um investidor que tenha R$ 400 mil em só uma 

instituição, só poderá receber R$ 250 mil. Mas se esses R$ 400 mil estiverem divididos em duas 

instituições, ele poderá receber R$ 200 mil de cada uma – em caso de quebra.  

• Considerando a régua de classificação de riscos: muito baixo, baixo, médio, alto e muito alto, 

aplicar em fundos cuja classificação seja: muito baixo, baixo e médio, evitar fundos cuja classificação 

seja alta e ou muito alto. 

 

• Dar preferência a Investimentos protegidos pelo FGC: Caderneta de poupança; CDBs 

(Certificados de Depósito Bancário); LCs (Letras de Câmbio); LHs (Letras Hipotecárias); LCIs (Letras 

de Créditos Imobiliários); LCAs (Letras de Créditos do Agronegócio). 

 

• Evitar Investimentos não protegidos pelo FGC: Debêntures; Letras financeiras; Fundos de 

investimentos; CRIs (Certificados Recebíveis Imobiliários); CRAs (Certificados Recebíveis do 

Agronegócio); LIGs (Letras Imobiliárias Garantidas); Previdências privadas, VGBL ou PGBL; 

 

Considerando que os fundos de investimentos não possuem a cobertura do FGC, o departamento 

financeiro deverá fornecer ao Comitê de Investimentos, as seguintes informações: 

• O regulamento do fundo; 

• Qual a classe do fundo? Está em linha com os objetivos da cooperativa? 

• Qual a taxa de administração cobrada pelo fundo?  

• São cobradas outras taxas (performance, ingresso, saída)? Quais? 

• Qual é o prazo de resgate? 

• Qual foi o desempenho desse fundo até o momento?  
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• Que posição ocupa em comparação a outros fundos semelhantes, ou ainda em relação a um índice 

de mercado (CDI)? 

• Que papéis compõem a carteira desse fundo? Existem limites para a composição dessa carteira? 

• Com que frequência esses papéis são trocados? 

• Há, na composição da carteira desse fundo, algum título ou valor mobiliário com alto grau de 

risco, como, por exemplo, derivativos? Ações sem liquidez? Empresas concordatárias?  

• Quais os riscos específicos de investimento nesse fundo? 

• Qual o investimento mínimo inicial? E os subsequentes, têm algum limite? 

 

5.  LEGISLAÇÃO PERTINENTE 

• Lei nº 9.656, de 1998; 

• Lei nº 9.961, de 2000; 

• RN nº 209, de 2009, da ANS; 

• RN nº 392, de 2015, da ANS; 

• RN nº 393, de 2015, da ANS; 

• RN nº 419, de 2016, da ANS; 

• Resolução CMN nº 4.444, de 2015. 

• Resoluções da CVM 

 

6.  INVESTIMENTOS SOCIAL PRIVADO 

 

6.1. Objetivos Geral 

A presente política tem o objetivo de nortear o investimento social privado da UNIODONTO PAULISTA, 

fomentando o fortalecimento das relações nas comunidades onde estamos inseridos, com foco no cuidado 

e na melhoria da qualidade de vida dos diversos públicos de relacionamento.  

• Estruturar formas de atuação na comunidade ao entorno, respeitando a área de abrangência da 

cooperativa; 

• Qualificar as relações estratégicas para agregar valor ao negócio; 

• Contribuir para o desenvolvimento sustentável da sociedade onde estamos inseridos. 
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6.2. Área de atuação 

 

A prioridade do investimento social privado da UNIODONTO PAULISTA são ações e projetos 

desenvolvidos no Estado de São Paulo, de acordo com a área de abrangência de cada cooperativa, 

compreendendo todos os seus públicos de relacionamento. 

 

6.3. Diretrizes 

 

As Diretrizes do investimento social da UNIODONTO PAULISTA estão alinhadas à Política Nacional de 

Sustentabilidade do Sistema Uniodonto e aos Objetivos do Desenvolvimento Sustentável (ODS) e visam 

promover o bem-estar de seus públicos de relacionamento por meio dos pilares: Saúde, Cultura, Educação, 

Meio ambiente e Esporte. 

 

7.  MODALIDADES DE INVESTIMENTOS 

 

Os investimentos sociais da UNIODONTO FEDERAÇÃO PAULISTA poderão ser efetivados por meio 

das 4 (quatro) frentes de atuação: 

 

7.1. Programas e Projetos Sociais Próprios: 

São iniciativas desenvolvidas pela cooperativa (conceito e prática), de forma planejada e em sinergia com 

os objetivos da Política de Investimento Social Privado, assim como outros direcionamentos formais da 

cooperativa. 

 

7.2. Parcerias com Organização da Sociedade Civil e Governo:  

Investimento (financeiro, conhecimento, marca – aliança estratégica etc.) organizado, monitorado e 

avaliado, com o objetivo de proporcionar resultados melhores e assertivos com impacto positivo, e 

atividades que beneficiem a comunidade. 

 

7.3. Doações em Produtos, Serviços e Investimentos Financeiros: 

Destinação voluntária de recursos financeiros, produtos/serviços que podem ou não ser inerentes à 

atividade fim da cooperativa, conforme definido na Política de Brindes e Doações. 

 

7.4. Patrocínio e Apoios Sociais Institucionais: 

Repasse de verbas com o objetivo de apoiar, atividades/ações externas à cooperativa, tendo ou não o uso 

de publicidade, com ou sem incentivos fiscais. Para este tipo de atuação, a cooperativa segue também 

deverá seguir as diretrizes nacionais de patrocínios. 

 

8.  CRITÉRIOS DE SELEÇÃO 

 

O investimento social do UNIODONTO PAULISTA atenderá ações e projetos que: 
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• Estejam alinhados aos Princípios Cooperativistas, à Política Nacional de Sustentabilidade e às diretrizes 

estratégicas do Sistema Uniodonto; 

 

• Estejam alinhados ao foco de investimento da cooperativa, atendendo aos prazos 

pré-estabelecidos;  

 

• Tenham relevância social e potencial operacional viável em relação ao objetivo proposto; 

 

• Sejam propostos por entidades idôneas; 

 

• Estimulem o princípio da transparência no relato das informações com a entrega dos resultados e dos 

compromissos assumido. 
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