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1. INTRODUCAO

Esta Politica de Investimentos define as diretrizes estratégicas que deverdo nortear a gestdo destes
recursos, tendo como principais premissas:

e Atendimento integral as exigéncias regulatdrias da Agéncia Nacional de Satde Suplementar —
ANS, referentes as garantias financeiras;

e Liquidez necesséria a cobertura do fluxo financeiro da Organizacéo;
e Perfil Conservador quanto a escolha dos investimentos;

e Maximizacao da rentabilidade.

Para atendimento a esta politica de investimentos, o Conselho de Administracdo da UNIDONTO
PAULISTA poderad contratar terceiros, especialistas em investimentos, visando receber orientacdes
quanto as melhores estratégias a serem adotadas.

2. RESPONSABILIDADES

As atribuicOes de cada ente estdo delimitadas pelo Estatuto Social da UNIODONTO PAULISTA, sendo
que, quaisquer alteracBes nestes termos que forem realizadas no Estatuto, passam a fazer parte deste
documento, independente da sua atualizacao.

2.1 Conselho de Administracao

Uma das funcbes de um Conselho Administrativo € manter, na tomada de decisdes, o direcionamento
estratégico dos negdcios, de acordo com os principais interesses da organizacdo como um todo,
protegendo seu patrimdnio e maximizando o retorno sobre seus investimentos.

Conforme o Estatuto Social da UNIODONTO PAULISTA, o Conselho de Administragdo € o 6rgdo de
supervisdo, acompanhamento e orientacdo da UNIODONTO PAULISTA, cabendo-lhe, dentre outras,
as seguintes atribuicOes referentes ao tema:

e Estabelecer a politica de aplicacdo dos recursos financeiros da UNIODONTO PAULISTA,;

e Designar 2 (dois) de seus membros que, juntamente com um dos membros da Diretoria Executiva
e departamento financeiro, compordo o Comité de Investimentos da UNIODONTO PAULISTA,
orgéo responsavel pela coordenacdo da aplicacdo dos recursos da Associacao;

e Aprovar o Plano de Aplicacédo do Patrimoénio apresentado pelo Comité de Investimento.
e Aprovar a Politica de Investimento da UNIODONTO PAULISTA.
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2.2 Conselho Fiscal

Conforme o Estatuto Social da UNIODONTO PAULISTA, o Conselho Fiscal é o 6rgéo de controle
interno e fiscalizagéo, cabendo-lhe, dentre outras, as seguintes atribui¢des referentes ao tema:

e Fiscalizar e avaliar, periodicamente, as aplica¢des dos recursos da UNIODONTO PAULISTA.

2.3 Comité de investimentos

O Comité de Investimentos é o 6rgdo responsavel pela coordenagdo da aplicacdo dos recursos da
Cooperativa, tendo as seguintes atribuicdes:

e Estabelecer diretrizes quanto a correta aplicacdo dos recursos patrimoniais disponiveis.
e Apresentar o Plano de Investimentos ao Conselho de Administragéo.

e Reunir-se-4, ordinariamente, semestralmente, e, extraordinariamente, por convocagdo de um ou
mais de seus membros.

3. DEFINICOES

Garantias Financeiras - conjunto de exigéncias a serem cumpridas pelas operadoras de planos de
salide para manutencao do seu equilibrio econdmico-financeiro, minimizando os riscos de insolvéncia.
Essas regras preveem a observancia de recursos proprios minimos e constituicdo de provisdes técnicas
previstas em regulamentacdo especifica da Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS.

Ativos Garantidores - bens imdveis, aces, titulos e valores mobiliarios de titularidade da operadora
ou do mantenedor da entidade de autogestdo ou de seu controlador, direto ou indireto, ou de pessoa
juridica controlada direta ou indiretamente pela prépria operadora ou pelo controlador, direto ou
indireto, da operadora, que lastreiam as provisdes técnicas.

Os ativos garantidores podem ser também aplicacdes de renda fixa, de renda variavel ou imovel,
obedecendo aos limites e requisitos de diversificacdo estabelecidos na legislagdo pertinente. Estes
ativos, registrados como garantidores na ANS nédo podem ser alienados ou de qualquer forma gravados,
sem prévia e expressa autorizacdo da ANS.

Ativos Bloqueados - ¢ a parte dos ativos garantidores que esta vinculada a ANS por meio de centrais
de custodia, fundo de investimento dedicado ao setor de saude suplementar ou averbacdo em cartério
competente, e cuja movimentacdo ou desvinculagdo estd sujeita a aprovacdo prévia, conforme a
regulamentacéo do sistema de saude suplementar (Art. 35-L dalei n.° 9656, de 1998).

Ativos N&o Bloqueados - E a parte dos ativos garantidores (lastro), previstos conforme o art.2° e 3° da
RN n° 392/2015, aplicados em conta individualizada em Centrais de Custodia, cuja movimentacdo ndo
esta sujeita & aprovagdo prévia da ANS.

Ativos Livres - Sdo titulos e valores mobiliarios de propriedade da operadora, registrados no seu ativo
(balanco patrimonial), que ndo visam o lastro das provisdes técnicas (ou seja, ndo constituem ativos
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garantidores).

4. INVESTIMENTOS DA UNIODONTO PAULISTA

4.1 Diretrizes para aplica¢éo dos recursos

Ao realizar os investimentos da UNIODONTO PAULISTA, os riscos envolvidos devem ser avaliados
considerando as particularidades e complexidades do setor de saude, bem como a baixa propensédo a
riscos da UNIODONTO PAULISTA, que néo tem finalidade lucrativa.

Tendo em vista a necessidade de manutencdo da boa liquidez dos recursos a serem aplicados, bem
como a baixa propenséo a riscos, adota-se o Certificado de Deposito Interbancério - CDI como indice
de referéncia para o retorno dos investimentos realizados.

4.2 Decisdes de investimentos

As decisOes referentes aos investimentos da UNIODONTO PAULISTA deverdo seguir as seguintes
premissas:

4.2.1 Investimentos em Ativos Garantidores

A UNIODONTO PAULISTA devera seguir as diretrizes estabelecidas na Resolugdo Normativa da
ANSRN® 392, de 09/12/2015 (alterada pela Resolucdo n° 419, de 2016) e Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional - CMN n° 4.444, de 13/11/2015, bem como as alteracdes posteriores. Desta forma,
devera ser avaliada a melhor opcéo entre as seguintes.

a) Fundos dedicados ANS

Sao fundos administrados por instituicGes financeiras conveniadas a Agéncia Nacional de Saude
Suplementar - ANS, de aplicacbes exclusivas de participantes do setor de saude suplementar, e cujas
cotas podem ser utilizadas como ativos garantidores e sdo automaticamente vinculadas a ANS.

b) Investimentos em contas individualizadas

Esta modalidade de investimentos, inserida pela Resolugdo Normativa — RN n® 419/2016 da ANS, bem
como as alteracGes posteriores, requer que sejam mantidas contas individualizadas nas Centrais de
Custddia (SELIC e/ou CETIP), sendo que ao realizar os investimentos a Operadora deve atender aos
limites dealocacdo e concentracdo estabelecidos pela Resolugdo n° 4.444/15 do Conselho Monetario
Nacional — CMN, conforme tabelas apresentadas no Anexo I, elaboradas a partir da referida resolucéo
e Tabela disponibilizada pela ANS.

4.2.2 Investimentos Livres

Os ativos financeiros livres sdo aqueles recursos que permanecem a disposicdo da empresa, apos
aplicacdo dos ativos garantidores. Os ativos livres ndo sdo regidos pela ANS, podendo ser
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movimentados e/ou aplicados conforme escolhas proprias da Administracao.

Dentre estes ativos livres, deverdo ser identificados os recursos que sao necessarios para a manutencdo
do fluxo de caixa mensal e estes devem ser aplicados em investimentos com liquidez imediata de
forma a possibilitarem o resgate sempre que houver necessidade.

Os demais recursos livres devem ser aplicados de forma a proporcionar maior rentabilidade possivel,
considerando riscos envolvidos e liquidez, podendo tais recursos serem aplicados em conjunto com
ativos garantidores, desde que seja mantida a sua livre movimentacéo pela Cooperativa.

Recomenda-se:

o Antes de investir consultar o rating dos bancos, disponivel em www.moodys.com, dar preferéncia
aos Bancos com rating de baixo e médio risco, evitar instituicdes financeiras risco elevado.

o Para valores acima de R$ 250.000,00, evitar a concentracdo dos recursos, pulverizando para no
maximo 30% em cada instituicdo financeira, considerando que o FGC cobre até R$ 250 mil por
CPF/CNPJ em cada instituicdo financeira. Ou seja, um investidor que tenha R$ 400 mil em sé uma
instituicdo, s6 podera receber R$ 250 mil. Mas se esses R$ 400 mil estiverem divididos em duas
instituicoes, ele poderé receber R$ 200 mil de cada uma — em caso de quebra.

. Considerando a régua de classificacdo de riscos: muito baixo, baixo, médio, alto e muito alto,
aplicar em fundos cuja classificacdo seja: muito baixo, baixo e médio, evitar fundos cuja classificacdo
seja alta e ou muito alto.

. Dar preferéncia a Investimentos protegidos pelo FGC: Caderneta de poupanca; CDBs
(Certificados de Deposito Bancario); LCs (Letras de Cambio); LHs (Letras Hipotecérias); LCls (Letras
de Créditos Imobiliarios); LCAs (Letras de Créditos do Agronegocio).

. Evitar Investimentos ndo protegidos pelo FGC: Debéntures; Letras financeiras; Fundos de
investimentos; CRIs (Certificados Recebiveis Imobiliarios); CRAs (Certificados Recebiveis do
Agronegocio); LIGs (Letras Imobiliarias Garantidas); Previdéncias privadas, VGBL ou PGBL;

Considerando que os fundos de investimentos ndo possuem a cobertura do FGC, o departamento
financeiro devera fornecer ao Comité de Investimentos, as seguintes informagdes:

. O regulamento do fundo;

. Qual a classe do fundo? Esta em linha com os objetivos da cooperativa?
. Qual a taxa de administracdo cobrada pelo fundo?

o Sédo cobradas outras taxas (performance, ingresso, saida)? Quais?

. Qual é o prazo de resgate?

o Qual foi o0 desempenho desse fundo até o0 momento?
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. Que posicdo ocupa em comparacao a outros fundos semelhantes, ou ainda em relacdo a um indice
de mercado (CDI)?

. Que papéis compdem a carteira desse fundo? Existem limites para a composi¢do dessa carteira?
. Com que frequéncia esses papéis sdo trocados?
) Ha&, na composicdo da carteira desse fundo, algum titulo ou valor mobiliario com alto grau de

risco, como, por exemplo, derivativos? Ac¢des sem liquidez? Empresas concordatarias?
. Quais os riscos especificos de investimento nesse fundo?

. Qual o investimento minimo inicial? E os subsequentes, tém algum limite?

S. LEGISLAQAO PERTINENTE
e Lein®9.656, de 1998;
e Lein®9.961, de 2000;
e RN n° 209, de 2009, da ANS;
e RN n°® 392, de 2015, da ANS;
e RN n° 393, de 2015, da ANS;
e RN n° 419, de 2016, da ANS;
e Resolucdo CMN n° 4.444, de 2015.
¢ Resolucdes da CVM

6. INVESTIMENTOS SOCIAL PRIVADO

6.1. Objetivos Geral

A presente politica tem o objetivo de nortear o investimento social privado da UNIODONTO PAULISTA,
fomentando o fortalecimento das relagdes nas comunidades onde estamos inseridos, com foco no cuidado
e na melhoria da qualidade de vida dos diversos publicos de relacionamento.

e Estruturar formas de atuacdo na comunidade ao entorno, respeitando a area de abrangéncia da
cooperativa;

e Qualificar as relacOes estratégicas para agregar valor ao negocio;

e Contribuir para o desenvolvimento sustentavel da sociedade onde estamos inseridos.
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6.2. Area de atuacdo

A prioridade do investimento social privado da UNIODONTO PAULISTA sdo acles e projetos
desenvolvidos no Estado de Sdo Paulo, de acordo com a area de abrangéncia de cada cooperativa,
compreendendo todos os seus publicos de relacionamento.

6.3. Diretrizes

As Diretrizes do investimento social da UNIODONTO PAULISTA estéo alinhadas a Politica Nacional de
Sustentabilidade do Sistema Uniodonto e aos Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel (ODS) e visam
promover o bem-estar de seus publicos de relacionamento por meio dos pilares: Satde, Cultura, Educacéo,
Meio ambiente e Esporte.

7. MODALIDADES DE INVESTIMENTOS

Os investimentos sociais da UNIODONTO FEDERACAO PAULISTA poder&o ser efetivados por meio
das 4 (quatro) frentes de atuacao:

7.1. Programas e Projetos Sociais Proprios:

Séo iniciativas desenvolvidas pela cooperativa (conceito e pratica), de forma planejada e em sinergia com
0s objetivos da Politica de Investimento Social Privado, assim como outros direcionamentos formais da
cooperativa.

7.2. Parcerias com Organizacdo da Sociedade Civil e Governo:

Investimento (financeiro, conhecimento, marca — alianga estratégica etc.) organizado, monitorado e
avaliado, com o objetivo de proporcionar resultados melhores e assertivos com impacto positivo, e
atividades que beneficiem a comunidade.

7.3. Doagdes em Produtos, Servicos e Investimentos Financeiros:

Destinacdo voluntaria de recursos financeiros, produtos/servi¢cos que podem ou ndo ser inerentes a
atividade fim da cooperativa, conforme definido na Politica de Brindes e Doacdes.

7.4. Patrocinio e Apoios Sociais Institucionais:

Repasse de verbas com o objetivo de apoiar, atividades/a¢Ges externas a cooperativa, tendo ou ndo o uso

de publicidade, com ou sem incentivos fiscais. Para este tipo de atuacdo, a cooperativa segue também
devera seguir as diretrizes nacionais de patrocinios.

8. CRITERIOS DE SELECAO

O investimento social do UNIODONTO PAULISTA atendera acOes e projetos que:
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* Estejam alinhados aos Principios Cooperativistas, a Politica Nacional de Sustentabilidade e as diretrizes
estratégicas do Sistema Uniodonto;

* Estejam alinhados ao foco de investimento da cooperativa, atendendo aos prazos
pré-estabelecidos;

 Tenham relevancia social e potencial operacional vidvel em relagdo ao objetivo proposto;
* Sejam propostos por entidades idoneas;

* Estimulem o principio da transparéncia no relato das informagdes com a entrega dos resultados e dos
compromissos assumido.
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